
區塊鏈時代下的證券監管思維挑戰： 

評金管會最新證券型虛擬通貨監管方案* 
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Ȳ摘要ȳ 

ୢ塊鏈技術應用於虛擬通貨之ี行，創造了新興的籌資工具與資本ѿ場

生態圈，同時也對證券監管法制帶來全新的衝擊Ȅ金管會於 2019年 6月核

定證券型虛擬通貨為有價證券，並針對小額證券型虛擬通貨ี行與交易平台

業者制訂初步監管方針，開啟了我國對虛擬通貨的證券監管，但諸多規範內

容例如引入美國法投資契約概念定義證券型虛擬通貨ȃ小額ี行限專業投資

人認購ȃ交易平台限採議價交易ȃ單一平台交易及專業投資人交易等，均有

待商榷之處Ȅ本文以金管會的監管方案為評析對象，Ϸ別就證券型虛擬通貨

的定義ȃ小額ี行及交易平台監管，透過與美國ȃ英國ȃ瑞士ȃ新加坡等國

之比較法研究，探討我國現行證券法制在有價證券定義ȃ多元證券ี行管道

及證券交易場所監管上的諸多不足，並提出全盤修正與局部調整之建議，並

且指出我國證券法制另應考量ୢ塊鏈技術的去中心化特性，針對證券型虛擬

通貨轉讓的公示要件與集中保管事業的規範另設特別規定Ȅ 
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