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摘  要 

本文主要分近年來台灣上ѿ櫃公司十分盛行的資本結構重組

(Capital Reorganization)模式——形式減資與私募增資之結合，對於公司

本身ȃ控制股東ȃ非控制股東，與債權人等利害關係人之影響為何，以

及會有何種利益衝突與應如何防免Ȅ本文肯認減資與私募之正面意義，

但同時建議不可忽略私募制度可能變成有心人士進行圖利自ϐ或特定

人，減損公司價值之工具Ȅ本文建議，法規範應協օ投資人鑑別不同型

態之私募，針對利益衝突較大ȃ代理人問題較嚴重的私募——經營團隊

參與以及涉及經營權移轉之私募——應有相關配套設計Ȅ本文認為加強

資訊ත露，以及在涉及經營權移轉之私募適用異議股東收買請求權，應

可有效降低利害衝突，提升減資與私募所帶來之正面價值Ȅ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


